El Ministerio de Transportes y Comunicaciones pone a
consideracion del pablico interesado el presente
documento de trabajo, a fin de que remitan sus
opiniones y sugerencias por escrito a la Secretaria de
Comunicaciones delViceministerio de Comunicaciones,
Av. 28 de Julio N® 800-Lima o via fax al 332-4084, dentro
del plazo de quince (15} dias calendario, ¢ via correo
electrénico a mochoa @ mic.gob.pe.
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ESTIMACION DEL PRECIO BASE PARA LA ASIGNACION DE UN CANAL EN LA
BANDA 3.5 GHZ MEDIANTE CONCURSO PUBLICO

. BAMNDA DE FRECUENGIA CBJETO DEL CONCURSO

Figura N0l =
DISTRIBUCION DE LA BANDA DE 3.5 GHZ
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A la fecha ya sa nan asignado tres de los cuatro bloques apareados (A-E, B-F y C-G). guedanda dizpondble para
asignacion el blogue D-H (3.475-3,500 GHz y 3.575-3.500 GHz) mediante concurso publico, objeio del presents
documents,

Il. SUPUEETOS PARA EL CALCULO DEL PRECIO BASE

Supuestos Generalas:

Horlzonte tmporal del Nujo de caja: 10 afios (200e-2018)"

Mercado: Servicios integrados sobre |a red de datos para & sagmento corporative v residencial de Lima y Caltao,
Se asume que la bands serd usada pare el servicio de datos, especificamants para acceso an la Gltima milla
Sobre dicha plataforma se-puaden prestar servicios integrados? ,

© Valorizacién de la banda a ser adjudicada; VPN e flujo de caja provectado.
o B VPN considers una tasa de descuanto del 11.6% sfective anual =

Supuestos especificos:

© Polenciales adjudicstarios de la banda ya opéman en &l mercads. Sin embarge, estos adn no dsben lener asignado
ningn bloque en la banda ds 3,5 GHz,

© Ya axiste una plataforma muitiservicio® implementada par el aperador adjudicatario de ta banda, ¥ sobre la cual
se complementard la operaciin del canal D-H de 25425 MHz a ser aaignado.

o E requarmiento de esiaciones bases depende de las propledades da propapacibn de la banda de 3.5 GHz, qua
determinara la nmarmmmmuudamdaaammbaaeyhupmmcm rtadora en Ebps, En tal
sentido, s& ha considerado pam el prasente caso, la instalacian de una (1) estacion bese la podria stender
aproximadamente hasta 3024 cliartes con una capacidad de 4 Mbps por portadora,

o Se considera solo Ine cogstog do expiotacién atribuible a la implernentacion del canal a ser asignado: Inversiones,
costos de mantenimiento de la red de acceso ¥ la infraesfructura de soporte, las contribuciones a la platalorma
multisarvicio, Gastos de personal, gastos administrativos, imprevistos, incobrables, coste financierc de carts
flarza, publicidad, mercadan v otros,

6 Se considera también las tasas anuales a pegar al MTC y OSIPTEL, al canon por ol use de la banda a ser
asignads, impuestos y participacian de frabajedores en las ulllidades,

0 3e considera solo los ingresos atribuibles a la explotacton del canal adjudicado.

o  Se asume que en sl memcado, compiten los servicios de datos a través de medio alémbrico & inaldmbrice (los
clientes demandan capacidad de accase con determinadas caracteristicas al margen del tipo de tecnologia o
medio dé fransporta).

o Se consldera tarifas decrecientes =n e mediana plazo por efectos de la competencia, partiende como base en la
tarifa de mescado aclusl, Se considera una taria plara mensual para cada tipo de products {segun velocidad).

oo

58 parinda gansrmiments sonsidemds pasa seies negonon
Mmmmmmlﬂmnmumﬂ}mmnmmcmm talsfania Ajs propimente diche. sno de dates. Los servicos de conmutacin
¥ Teminstiin d ireflco o vox entramie v sabecds o provee la pletsiorme moiliservaio del cperador

* B8 cakulass & ooco promedin ponderade de capial (NACT Fe o cusl 5% e corslaeranc al entogue o8l CAPM pare asumer # sosh de pativasi

* G pueds utlizar medios fEcas v alEmOnces & 9hEs handas.




Pag. 4 [ @a7 i)l SEPARATA ESPECIAL Lima, sdbido 27 de agosto de 2005

. CALCULD DEL PRECIO BASE DE CONCURSO

34 Matriz de ingresos de sxplotacion provectados 2006 - 215
5.1.1 Evolusidn histérica de clientes por tipo de producto

Cuadro N* 01
CLIENTES DE ACCESO DEDICADC POR TIPO DE PRODUCTO

EW < &4 kbps 714 2428 4108 3374 2994
B4 kbps < BW = 128 kbpe 282 708 1872 1398 1584
128 kbps < BW = 256 kbos a2 158 282 oa7 g7a
556 ldbps < BW £ 512 kbps 17 s2 & 128 183 a7
512 kbps < BW = 1024 kbps 12 a0 48 34 203
1024 kops < BW < 2048 kbps 14 23 6 235 118
BW > 2048 kbps 0 o 14 17 az

_—

Fuente: OSIPTEL

Cuadro N® 02
CLIEMTES DE ACCESO DEDICADO ALAMBRICO POR TIPO DE PRODUCTO

BW <64 kbps

213 850
64 kbps < BW =< 128 kbps 282 683 11058 1063 &85
128 kbps =< BW = 25§ kbps a2 122 202 344 365
256 kbps = BW < 512 kbps i7 43 8B 155 237
512 kbps = BW < 1024 kbps iz 28 45 &8 188
1024 kbps = BW 5 2048 kbps 14 20 108
BW = 2045 kbhps [

o

Fuenie: OSIFTEL

Cuadro N2 03
CLIENTES DE ACCESO DEDICADO INALAMBRICO POR TIPO DE PRODUCTO

BW £ 84 kbps o 28 1875 1717 2044
&4 kbps < BW = 128 kbps o 23 567 335 il
128 kbps < BW = 256 kbps 0 an a0 583 508
256 kbps < BW £ 512 kbps Q g a0 28 BG
512 kbps < BW = 1024 kbps 0 a <| = 14
1024 kbps < BW = 2048 kbps o 2 g 1 i
BW > 2048 kbps 0 0 & i 3

Cuadro MY 04 =
CLIENTES DE ACCESD POR ADSL Y CABLE MODEM

0

£ 1128/ 64 kbps 0
255/ 128 kbps (4] a a 7706 16443
512 ! 128 kbps 0 ] 0 78 3148 10241
2048 { 300 kbps o o o 315

Cable modem 4]

Fuente: OSIPTEL
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Cuadro N2 05
TOTAL ACCESO DEDICADD, ADSL Y CAELE MODEM

I._.Ihanlss alémhmue
Clientes Inalémbricos

ADSL
Cable Modem

Fuemniz: OSIPTEL

3.1.2 Consideraciones para la proyeccidn de clientes de datos atribufble a la operacian de un biogue de
25+25 MHz &n la banda de 3.5 GHz

Para estimar @ crecimisnio del mercado del servicio y de la cuola del operador se ha considerando lo siguients:

« El impacte positive de Innovacian tecnoibgica en esta banda conimas aplicaciones comerclales sobre dicha
banda, que redundard an un mayor valor de (05 servicios que amorfiguars la caida de precios. S8 asume que
asta banda sard usada como banda nicleo para al desarrsllo de sarvicios de datos inaldmbricos,

+ El impacto posifivo de crecimlento econdmico® que crea cporunidades para el desamollo de negocios, o que
Impuisarsd la expansidn de la demanda de servicios de datos sn &f segmanio corporstive ¥ en los NSE A v B
princlpalmente.

«  Desarmclio de negocios sobre plataforma de datos (B2B, B2C), que redundard an mayores anchos de banda
Tequetidos (por las aplicaciones) ¥ mes conexiones a daios {por la masiicacion).

= Economias de escala por estandarizacion gue redundard en menores costos de acceso al sarviclo de datos.

*  Mayor competencia an &l mercado que posibiftard reduceidn de tarifas v generard mayor expanaion def servicio
de datos (s considern una reduccion de tarifag del 2% anual para iog 5 primeros afos. de ahi & esisbiliza)

= Se observa una tendencia de migracion de clientes de datos hacia medios inalambricos® .

«  Dichea escengrios esidn mas o menag por el orden de |a capacidad técnica de la estacién bass a implementar,
en nimero de cliantes asociado A la capacidad por portadora de hasta 4 Mops.

3.1.3 Esfimacion de clientes por tipo de producto (2008 - 2015)

Para i3 estimacion dal cracimiento dal marcado se ha considerado una tasa del 5.5% anual” sobre ia basae de clientes
existentes. La cuoia de mercade dal operadoer esta definida por una entrada moderads con uns participacon de
mencado de 10% & partir del cuarte ano haste el fingl (2009-2015). Ello considera una capiacidn inicial del 2% de
clientes del mercade pam loz dos primeros afios (2006-2007) v 5% de oientes del marcado & tercer &fic (2008),

x Cuadro N2 06
EVOLUCION HISTORICA TOTAL CLIENTES

Total clientes** 1071 3292 6320 BZ28 gi122 G455 5814

T Extimadcs

= Ciienies de aoceso dedicedt siambnico & nalgmbnco Elaborachia: MTG
Cuadro N* 07

CRECIMIENTO DE .I]IEFIGABD ¥ CUOTA DEL OPERADCA

Clientes mercada Ti8g TEE4 o] 2441 2908 230E ged2  10dEF 11032 11689

Participacian operacior 2% 2 5% 0% 10% 1% 0% 0% 10% 0% e
Clientas operador 144 152700 400 Badad #51 340 941 1046 1103 1164

Elaborecion: MTGC

© o Pan ra cegesirang &l mad: ceHmend an Améica Latng (455 en H04) El Frograse mecsuecontmss mulliznud he estimaco un oecmema de 4.4% en primeai
afid pas ol perodo 2004-2008. Fuante: Mara Macrmecandmicg Mulfanusl. ]

*  Esla tandandga no 58 chaena pars ios ciemes & mayor welocden
Un punte soore @5 croyecciones o mECITIENID Op |2 BCONOMIE pAB AsioE Aoz 3¢ e MG BslE GEMEMAIG oxgilsend e BlEComMunitEsings 83 un ssin
dingmicg que por kb ganersl crecs pos entima aal PE|
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Fara estimar la evolucion de clientes par fipa de producto se considard e compesicion actual por velocidsdes dentro
ced tolla.l de clientes da acceso dedicado can madio inalamrico.

Cuadro N 08
ESTIMACION DE CLIENTES DEL OPERADOR POR TIPO DE PRODUCTO

&4 kbp= = BW =< 128 kbps
128 kbps < BW 5 258 kibps
256 kbps < BW £ 512 kipe
£12 kbps < BW £ 1024 kbps
1024 kbps < BW < 2045 kbps

Elaboracidn: MTC

4.1.4 Estimacion de ingresos anuales de explotacidn (2006 - 2015)

Para la estmacién de Ingresos anuales se ha considarado |os ingresos provenientes de |a tarifa mensual del servicio
par cada tipo de servicio, No 58 ha considerado ingresos per activacion del sendele por considetarse parie de la
sstrategia comercial del operador el no cobrar por este concepto.

La evolucion de tarifas por fipe de producto {por velocidad ofrecida) se he estimado sobre la base de tarfas de
mercade vigentes al 2003 para acceso dedicade con medic inaldmbrico. Scbre dicha base se ha considarado una
reduccion de tarifas del 2% anual para los cinco primeros afos de operacion (2006-2010) a partir de lo cual &8
estabiize hasta el final del periodo. :

Cuadro N 09
TARIFAS MENSUALES CONSIDERADAS FOR TIPO DE PRODUCTD

153 156

B4 Kbps < BW 5 128 kbps 317 anr 7 anr 317
128 khps < BW < 286 kbpe 530 518 5 453 459 454 488 450 483 L]
256 kops < BYY 5 512 kbps ae Ui 957 038 214 g o1 &8 g 215
512 kbps < BWY = 1024 kbpe. 86T 1634 1801 1558 1638 1538 1838 1838 1538 1558

nae neT 008 2545 2686 ZhBE 1 2636 zhas 2806
Emboracidn: MTG

1034 kbps = BW < 2048 Kope

Considarando o evolucidn de cliantes del operadar por tpo de producto v |as tarifas asociadas a cada tipo de
praducts. tenemos Jievsiucion de Ingresas por tipe de producte y los ingreses totakes pars ef periodo 200B-2015. El
equipt de conexion es-adguirido por el clients y o forma parte de los ingrescs da oparacion del servicio®. Mo se
subsidian eguipos desconexion.

Cuadro N® 10
INGRESOS DE EXPLOTACION

e 12751 13am2
4 kbps = BW £ 128 kbpe = 1280 1273 32,1 GBS Toa.8 TARE TERT B2E.1 B§71.8 2188
128 kbps < BW = 258 kbps 138.0 1427 3308 THLS THE.4 By BTTA G267 766 10304
75t khns < BW < 512 ope 413 427 1140.3 20,0 236.7 24B.7 2624 2768 zee.0 a04.1
512 kibps < BW = 1024 kbpa 1.5 1.8 anT - 636 BE.7 a4 Ta.2 me B1.4 85.9
1024 Kbps = BW = 20448 kbpa 2.5 e 5.7 16,2 1234 13a0.2° 137.3 1448 1528 1613
515.6 B33 {3780 28494 29460 31087  J27E.0  34E83 4496 38804

Elaparacion: MTC

Mota: Mo hay ingresos para la red de datos por terminacién de frafico, Es la PMS 12 que recibe Lin pago por ferminacion
tla tréfico de voz que tarmina en algun usuaric de la red de datos, La PMS proves a la red de dafos los servicios de
conmutacion y ferminacién de voz entrante v sallente, enire offos que resullen necesarioz. Se ha considerado
eantribuciones a la PMS como perte de los costos de explotacion de | red de datos.

® g sed prevaty pov 6l BEMO Cperatcs, CensInye Oir Enes e negetn
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4.2 Costos de Inversicn y gastos de explotacicn proyectados 2006 - 2015

3.2.1 Estimacidn de costos de inversidn

En funckin a la capacidad instaladga para Iz implementacin de un canal en la bande de 3.5 GHz para el periodo
rebevants.
Se han considerado los sigulentas pardmetros:

Portadora 1 MHz

Capacidad de portadora: Hasta 4 Mbps

Capacidad de EB: 24x4 Mbps = 96 Mbps

¥ terminales de usuaro/portadora = 126 (se reparts Ia capacidad de 4 Mbps) mirimo. costo aprox US § 35000
N terminales por EB: 126x24 = 3024 , maximo, costo aprox. US § 70000

Parz establecer su propie radio enlace:

o En 38 GHz: 4E1, coste equipo + obras civiles aprox. US § 15000-20000

@ En 23 GHz: 4E1, costo equipo + obras aprox. US $ 2500020000

S8 ha considerada:
Imsarsion por estacion base: US § 70,000

a & & 8 0 @

Imversién por radie snlace: US § 28,000

:-II-'_

Componentes de inversidn en telecomunicaciones
Incluys solo la inversian Iniclal requerida para |a opemacidn del canal de 25425 MHz an la banda de 8.5 GHz a ser

Gk
H

asignado mediante el concuraa. :‘;&?
. Cuadro Ne 11 i
COMPOMEMTES DE | M EN TELECOMUN NES it
Componentes 53 Descripcion
1 Estasién base 70000 _| Fara dar cobertura en & rea de sanvico i
(1 Radiz anlace 28000 | Fara eniazar 13 estacisn base con la PMS 2!
Tolal inversldn ane 0" G000
L
e Eabormalén: MTC
Motas:

1/ Estacién base. Se ha considerado una estacion base. Capacidad de portadora; hasta 4 Mops, Clientes por estacidn
base: 3024 aproximsdamente (126x24). 126 uswarics por portadaors (se reparten la capacidad de 4 Mbps)

&' Radio enlace. Se ha considerado un eflacs Bn 23 GH=z [4E1). El costo de equipamiente mas obras haclende
apravimadaments ertre LSS 25,000 v USE 30,000. Para este caso se ha congiderato un costo de USS 28,000,

R

A confinuaciin se muestra el asquema de |z rad del operador:

Figura N2 02
ESQUEMA BASICO DE LA RED DE DATOS

Elaborecion propia
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Lz plataforma muitiservicio (PMS) permite gus desde la reg de datos implementada en iz banda de 3.5 GHz 22 tenga
accaso &l resto de 12 rad da telecomunicaciones dal operador & fin de prestar serviclos Integrades de voz, datos, ete.La
PMS tambien permite el accesa a fa red plblica a través dela intarconexion gue ésta flene con la rad publica cenmutada.
2@ gsuma Gue 2 PMS ya viene siendo operada par &l opasador porio que en |z asfimacion de egresos de sxplotacidén s
ha considerade coniribusionas anuates a diche PMS. Dicha plataforma proves también los servicios de facturacidn y
cobranza peta la linea de negocios en cuestion.

Requerimianlos y degrociacion de activos, capital de trabajo, estructura de capital v reguerimiente de
financiamiento.

e ivos Ml
Cuadro N7 12
REQUERIMIENTO DE INVERSION EM ACTIVOSH
' Activos considerados Inversion inicial | Total unidades | Inversién total
Us g | [2006- 2015) us s
Imwaralan an nfreastructura de
talecomuniCaciones: 98,000 2 196000
o Estacion base
| o Radio enlace
[ Imversidn en Infrassiruciura de
sOpOrE: )
o Edificaciones 100,000 1 100,000
o Tarrenos | 30000 1 30,000
o Wahicubos &0,000 2 120,000
o Muables, enseras, oiros 20,000 2 60,000 |
| Total iwersion en activos . - 506,000 |
Elabaracidn: MTS
Depraciacion de acivos oz

Para &l caso de los sguipamisntos de telesomunicaciones para la red de datos = ha conslderado una depreciacian
lneal & 5 afios, considerando vida (il ingeniaril, & valor histdrico y imversian Instalada.

En cuants & los sctives para |2 infraestruciura de soporie se ha considersdo una depreciacién lingal 2 10 afios para
pdificaciones, 5 afos para vehicules ¥ 5 afos para muebles, enseres y ofros similares. En esins cascs 5 ha
corsiderande la vida ofil contable, 8 valor histoneo v a imversidn instalada.

Activos Tijos Uss Ejecucitn Vida ol Depreciacion anual
Egquipamianto telscom. 88,000 Afo Oy afo 5 5 afios 19,600
Edificacionss 100,000 Ao O 10 afes 10,000
Terranos | =o0000 Afa 0 Mo =a depracia Mo ss depracia

[ Veniculos B0000 | ARcOyanos 5 anos 12,000
_= Muebles, ensaras, otros 30.000 ARo 0 yano 5 5 ahos 6,000 |
& . | Total setivos fijos 318,000 - - 47 800 ]
= | Depreciacion telecom. | I g - 12,600
3% | Depreciacidn soparts P . i i = 28,000
= B
5 -

i

v axibuble st @ (@083 de negaci & cusson. incremerial & I8 sesion reakzads an la planaiorma mufisenicin
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Cuadro M2 13
DEPRECIACION DE ACTIVOS

Irvarsion &n rad ieecam dat 98,0 0.0 0.0 il 0.0 .0 o (113 0.0 oo 0.0
Invversicn en infra.soparte doia 20,0 0.0 o] an (4] B0 nao oo 0.8 0.0 151}
Edificacianes 1000 0.0 1 7%] oo oo 0.0 0.0 oo 0.0 oo [ E:]
Tarrencs 0.0 o0 [+ 14] Ei] oo oo 0.0 oo 0.0 oo oo
Wishicwios 0.0 0.0 [iJs] 0.0 [ X1] B0.0 0.0 0.0 [+14] 0.0 oo
Muebiss, enseres, offos 0.0 0.0 o0 0.0 on an.g 0.0 oo ad 0.0 0.0
Irversidn anusl Jis.0 o0 o0 0.0 g 1840 0.0 e oo 0.0 0.0
Invarsicn realizads &n telaoam 9E,0 980 2980 GEO 980 s40  9SBO SEO0 %R0 BED 9RO
Imaersion reslizade en sopors s80.0 E20.0  Z00 2200 2204 2200 2000 2200 2200 2200 2200
Depraciacion ectivo telecom g0 188 198 198 186 196 188 186 198 136 126
Deprachaohin actvo soporta @R0 280 280 2|0 0 2RO 0 WO A0 A0 280 280
Eofffeaciones 0.0 00 100 10,8 10.0 10,0 hlili] 10.0 1.0 0 100
Terrenas” 0.0 oo 0.0 0.0 o0 0.0 o0 [+1x] &0 Do o0
VBNICLND S 6.6 180 120 126 120 120 120 20 120 120 120
Mushles, ansaras, slires 0.0 8.0 6.0 &0 6.0 6.0 L 11] £ 6.0 8.0 &0
Depreciacién active fijo total 0.0 AT 6 478 47.6 4r.6 47 .8 ar.6 478 47.8 47,6 47.8
‘iador residusl inversion talecom 8.0 B4 ERE 382 186 958.0 Ta.4 5BE ]2 8.6 0.0
\alar ragicusl IMversicn Sopore 200 1820 1640 1380 10B0  1PO0 1420 #9140  BED  SEO 300
Caficasionas 100.0 90.0 300 700 60,0 50.0 400 o 200 10.0 0.0
Tarmmas” ap0 800 G800 300 300 200 300 30 300 300 300
Vihiciios BO.0 480 380 240 120 800  4BD 360 240 120 oo
Mughies, ansgras, OIFes 30.0 240 18.0 20 -X1] 0.0 24.0 180 12.0 B0 b
Walar residual de activas FaD P04 EERA 1752 1276 SEBO0 2204 iv2e 1352 O TTE 300

* Np =& degrecs (S valsr residual al aho 10 es LSS 30,000}
.Elaboraciin; MTC

Cuentas por cobrar: 60 dias de ingrescs tolales
Cuentas por r: 60 digs de gastos operativos
Capital de trabajo minima: USS 40,000

Imverzon en activos: US & 506,000
Caplial de trabaje minimo: US § 40,000

Invarsion: LS § 546,000

’iﬁtruuuu Ponderacion'® Vaior en USS
Dewda” 40% 218,400
{ Patrimonio™ 60% 327 600

[Total 100% 546000 |
* Dpudia con terceros de largo plazo
** Financiado por o5 secionislas

[Prineipal = US.§ 218,400 s Tase 7.45% siectiva anual |

Pagos anualss congtantes = US § 31,745 t=10 afcs |
Cundro N° 14

SERVICIO DE DEUDA DE LARGO PLAZD

Dauds nl pringipai

Amortizacianes de deuda
Intaresea

Fapn anal consianbt”

* Pagos al Bnel de cada periada
Elabaorazida: MTLC

¥ Beruensm de capial IEIDNEhle para wiacomanicationss.

I
i

it

i

¥

B -

i
&1
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4.2.2 Estimacién de gastos anvales de explotacién (2008 - 2015)

Cuadro N 15
COMPOMENTES DE LOS GASTOS DE EXPLOTACION
Componentes === % Duscripoion

Costo de mansenimiento de la rad de teleco- 10% Sobre la imversidn ealizads |

MWNICACIONES PEE dates

Costo de manienimiento de la infraestructurs 54% Sobre la invarsicn realizada | 21

de soporte para datos

Gontribuciones & e FMS 205 Sabee lo ingreses de axplotaciin | 3/
| Gagtos de pargonal : 5% Sobre los ingresos de explotacion | &

GEEEnE adrminisralivos g % Sabre los ingrasos s explotecicn | 5
| Pagas de tazEs g 2% Sobre los ingrasos de svplotacidn | &

ianon da sspecio S LT 0.20 de UIT x ED + 0.05 de LIT x usuario | 7F
Coetn firanelaro de caria fianze T.A5% Sobre &l monte fijago en las bases a
| Publicidad, marcadeo y oifos gastos | 5% Sobre los ingrescs de axplatacién | O

MNot=s:

1/ Costa de mantenimiento de la red de telecomunicaciones atribuible a la linea de negocio en cuestion (servicios
integrados sobre la rad de dalos en la banda de 3.5 GHz''). Se carga a razon del 10% de la inversidn de
telecomunicacianes realizada. (Inverzion incremental a |a realzada en la PMS).

o/ Costos de mantenimiento de la iniraestructura de soporte para datos'. Se carga a razon del 5.4% sobre &
Inversicn de soporte reslizada, atrihulble 2 la linea de negocio en cuestion (servicios integrados sobre la red da
datos).

3/ Confribucion a la PMS. Se carga a razén del 20% de los ingresos de explotacion, e incluye los sigulentes concepios:

+  Confribucienss a red telecomunicacionas PMS &

o Contribucidn a la Inversion en lelecomunicacionas de la PMS =
o Caontribusiéa a costos de mantenimiento de la red de telecomunicaciones da la PMS

s Confribucicnes a Infreestructura de soporte de la PMS

o Contribucion & |a invetSian en infraestructura de soporte de la PMS
o Centribucion al costo’démantenimianio a la infraestructura de soporta de la PMS

4f Gastos ge personal. S& carga & rmzan del 5% de los ingreses de explotacion.
&/ Gastes administrativos. Se carga a razon del 3% de los Ingresos de explotacion.

&/ Pagos de tasas al MTC y a OSIPTEL. Estos concaplos se cargan a8 razan del 2% de los Ingresos annﬁiﬁs de
explotacion (0.5% por tasa de explotacitn comercial &l MTC, 0.5% por supervisitn a OSIPTEL y 1% a FITEL).

7/ Canon anual por &l uso del un canal da 25425 MHz. Se carga a razon dal 20% de una UIT' por estacidn base (es
decir US § 200), mas el 0.5% de una UIT por cada usuarlo {es decir US § 5).

B/ Costo de carta fianza. Se cargan a razén del 7.45% anual del moento fijada en izs bases USS 189,000 La carta
fianza deberd estar vigente durante |08 cinco primercs afios de operecién (2006-2010), en concordancia con el
periode conslderado en &l plan de cobertura.

o/ Publicidad, mercaded v otros gasins. Se carpa & razon del 5% de los Ingresos de exploiacion.
Obsarvacion: No hay pages per terminacién de triflon en oira fed, Caba indicar que la PMS hace un pagn pof ienminacion de frafeo de

woz gue sale de su red, B eargo os inferconexitn |0 REUME &l WSUAMKD qUE genara gl trafico de voz fuera de a red, La PME proves los
servicio® 08 CONMAacon v lerminacion entranie y saliente, antre otros.

" Egigcke base y rmdio enlica.
17 Efepsioras, walingas, musbies, arEpnas, EMEn0S ¥ OIDE.
= Euivalesie 8 WS § 1000 apros, (2,300 &)
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A contnuacion S8 provectan los gasios anuales de explotacion (2006 - 2015) en base a os componentes da gastos

definidos antanarmente,

CM de red telecom dats
CM de infraeat soporhe data
Contriceciones B PMS
Gastos da parsonal

Giastoe admenisiraties
Pagos de {asas
Canon da sspacirm
Gosin ge carls Renza
Fublicidac, masrcadoo ¥ obeos
fGastos de suplofacidn

25

1.8
1034
2.8
155
10.3
o9
4.1
58
2172

Cuadro M= 16 -
GASTOS DE EXPLOTACION

9.6
1.8
53530
142.5
855
7.0
4.4
4.1
142.5
1ENT.5

98

118

1473
end

4.7
En
1473
10716

11,8
Eng
138.4

932

449
o
166.4
1114.4

3B
11.9
B55.8
1628
SB.4
B5.6

a.e
163.8
1974.3

2.8

11.8
B831.9
7an
03.a

8a.2

54

1730
12378

18
7288
162.8
1058

T30

BT
2.0
1825
13045

5E

9.8
1.8
T70.1
182,56
1188
o
B.0
oo
18256
13783

-

3.3 Estado de resultados y fiujo de caje proyectade 2006 - 2015

Estado de resultados

Ingresos de explotaciin

Giashos de expindacsin

EEBTDA
Daprecacion da aclive fio
AMDITZECEn i deuda

2=6T

475
155

=13
71.8

Cuadro M 17
RESULTADOS DE OPERACION

f =R TaTE.D ha5.4 F94iE0 0B
233 E3p.3 (12781 0s 44
1.2 36,0 3148 536 5887
P o BET 7.0 176.8 1856.5-
28E6.7 745.0 1589.1 1844.2 1751.5
478 416 414 47,8 476
16,8 17.9 13.2 eng =8
me4 e85 15223 15759 18BLT
744 a5z 563.3 5631 T BERR

AETAD

19725

SB.T
196.7

1B£8.0
47,6
238

17718
E5T.7

34533

124978

A1.4
2078

18520
478
=

16T
EBS2

L3 5

13048

852
2180

ABE0.3

14763

Motas:

o Coniingenclas. Se carga & razin del 5% de los gasios de axplolacion.
o Incobrables. Se cargan a razdn del 8% de los ingresos de explotacién’

cliantas s0n por COTHTEED

. En asta linea de negocio todos los

o Impuestos. Se cargan & razdn def 37%. Incluye parlicipacion de trabajadores en las utiidades de s empresa a
razon del 10% sobre la renta anual antes de impuesins™.

Fluje de caja proyectado

Cuadro M2 18
FLUJO DE CAJA PROVECTADOD

[l |

VT

0o
0.0

-318.0
-40.G
0.0

2857 2867 T48.0
arg i34 476
a.n 0.4 a0
1.8 74,8 252,89

*  H pomedio para Amencs Lating ast antrs el 2% y 105

2t

ransjadone.

TEEEY 1B44.2  1TS1E 18480 9BERD
AT E 476 EEL ] are are
an  -183.0 ] 0.0 o
-583.3 -5E3.9  -B@RE  -E5FF -8BE2

20808
478

oo

TadB

2176.2
478

o4

-T7E3

Paricipacion en las uslivaoes de a5 empresas de acusrdo & Decretn Legisietvg MY 52 [10% pea telecorrunicacionsg). E= aplicabie pa/@ empUesss conmés o8 20




Pag. 12 €[ mﬂ SEPARATA ESPEGIAL: Limsa. sébada 77 de aposto de 2005
P‘W—-__FM

Para un VPN igual a “0" tenemos un vakor de asignacidn de aspacira de US & 4'400,000 sproximadamante.

WP 4,736 |miles USE
VPN 4,421 |miles US§ S0 pago por asignacion de banda
VPN Ofmiles USE  Con page por asignacion &8 Denda
valor intanginie e espectro™) 4,421 |miles USE
WACCS 1.6 % Daspués do impussioe

* Resullades anfes de inersses, Mpuesios, depreciationss | AMOorMzacionss
** Para un VPN = 0 8 L3 fasa cef wace eslimads.

9.4 Tasa de descuento aplicads

Para estimar |a tasa de descuento de fa linea de negocio se considerd el WACC (costo de capital promedic penderado
daspués de impuestos). Para detarminar el cosio del patrimonio se utilizd el enfoque del CAPM™,

|_ WACC = i - I (1-tr + | L E] Tg
. D+E DiE

r, = costo de deuwda
= costo de Patrimonio

Se ha considerado:

Impuesto & la rema: 30%

Farficipacion de trabajadores: 10%

Ponderacion de-la deuda y patrimonio™: 40% y 60% respectivaments
Coste de endeudamianta de jarge plazo’™: 7.45%

Costo de patrimende: 16.14% (CAPM).

I‘E'=rJ+,|E|,||’r'm T+,

r, = Tasalibre de riesgo®™; 4.26%

f, = Tasade rentabilldad pomedo del mercado™: 11.81%
4 = Beta desapalancado™: 1.1

r, = Primada riesgo pais®: 3.5%

f= 4264+ 111 (11.61 - 4.26) + 35 = 16,14
WAGC = (0.40) (1 - 0.37) (D.745) + (0.60) (18.14) = 11.8

[~ 1= 0.97™
1- 1

WAGG (después de impuestos) = 11.6%
Coste de capital promedio ponderado {anies de impuestos) = 18.35%

En consecuencia, para astimar &l valor presente del flujo de caja proyectado se uiilizars la tasa de 11.6%

% Consperandt un WACC despods e mmpuesios g8 11.6%.

T Capital Aseet Pricing Mode (DAFM].

" EsncuiE 08 casdal mronabie pars lpkcornisaciondd @ niel inarmaconsl

B B bes & la encsests i s B35 para be caegania de nesgn AQA ¥ usa ManuraT da S 10 aflos. Media e ases promedia e dikres repartatits caga. mes para ol 304
{estimacion Osipiel],

*  Promedio dela o de rentabiidad anwal de ks boncs Sl Tesero de los Estades Unidos 8 10 afioe. para &l afio 2004.

2 Promedio dé 2 tsa e rentzhifdad anusl el indice S&F 500 desda 1928 al Z004.

2 iige @ Nesse slitemelicn no dverscable de b incusrie. 32 he consldarate un valer felemnsal e blecomIREatinas. Bromadic de 157 ampreses de sanvicos of
siseamunicaionss. La inMmAsEEn usacs e & anam de 2005 (sstimacen Asslh Damadarn). (itp:paged. semmy atui~adamodarfien_Hase_Fagadatafie
Eietes. himl} =

= Promedio del diterenciel mensual et & rendimlerio de los benes amBdes por ol Soieng o2 Par v <l rendimiento oa los banas oal Teso dé Eslaons Unidds pan
&l asio 2004 (esimenién JP Morgan]. =

# fdemibs delimpussto il reme (3% & inerpom la parlicipasiin de ios vaba dones ;nla.s-ﬁm.da-a di i oepesan |10%) resukaro ung 1853 de 3T% ol

s

4804




